BIULETYN PORANNY

poniedziatek, 13 maja 2024, 08:29 CEST

bd(y

Redaktorzy wydania: Krzysztof Pado / Anna Tobiasz

Notowania: pigtek, 10 maja 2024

KOMENTARZ PORANNY Wartosé Zmiana
Spotki energetyczne gwiazdami tygodnia 1D YTD
Poprzedni tydzien na GPW uptynat w mieszanych nastrojach. WIG stracit -0,1%,
WIG20 znizkowat -1,0%, natomiast mniejsze spdtki wykazaty wzrosty — mWIG40 WIG20 25231 -1.7% 7.7%
wzrést +1,9%, a sWIG80 +0,5%. Najmocniej rosty spotki energetyczne (+12,3%), dla WIG30 31593 -1.2% 8,7%
ktérych rozgrywany byt temat wykupienia przez Skarb Panstwa aktywéw weglowych. mwiG40 64913 0,4% 12,2%
Dobrze radzit sobie tez sektor odziezowy (+6,8%), czy leki (+3,8%). Z drugiej strony swiG80 244225 -0,1% 6,6%
najstabiej poradzity sobie banki, ktére w ciggu pieciu sesji stracity -5,2%. Na rynkach wic 86 508,7 -1,1% 10,3%
zagranicznych panowata zdecydowanie lepsza atmosfera — DAX w ciggu tygodnia NC Index 2825 0,2% -5,8%
zyskat +4,3%, CAC +3,3%, a FTSE100 +2,7%. Za oceanem S&P wzrést +1,9%, DJI  wiG Banki 13100,5 -4,3% 18,4%
+2,2%, a Nasdaq +1,1%. Inwestorzy analizujg komentarze urzednikéw odnos$nie wiG Bud 8727,7 1,3% 14,4%
mozliwych ruchéw stép procentowych. W zesztym tygodniu prezes Fed Bank of Dallas v chemia 9080,3 21% 4,4%
Lorie Logan stwierdzita, ze jest jeszcze za wczesnie na obnizanie kosztow kredytow, v pew 44075 1,0% 24.3%
a gubernator Michelle Bowman pOW|e§i2|a.}a: ze nie spod2|ewal sie, ze Fe_d obnizy 4 Energia 25304 1.9% 0.8%
'stopy”w 2024 r. Z kalenga(za} maqu najwazniejszy w tym tyqunlu wydaje sie odczyt —_— 162770 0.7% 3,9%
inflacji CP1 z USA za kwiecien'24, ktory ukaze sie w $rode. Oprécz tego poznamy serie
; ) WIG IT 4996,9 -1,5% 8,2%
danych na temat CPI z Europy oraz wstepny odczyt PKB za 1Q’24 dla Polski. Sezon - P - 2000
wynikéw za 1Q'24 trwa w najlepsze, w tym tygodniu zalejg nas raporty z NC, a z edia ' e -
wiekszych spotek dzisiaj swoje wyniki opublikuje Eurocash, a w $rode KGHM. WG Paiwa Se S0 A5
O poranku na rynkach azjatyckich przewaza czerwien — Nikkei traci -0,4%, a Shanghai RS Efper 2182 G2 ke
Composite -0,1%, natomiast Hang Seng rosnie +0,4%. Na kontraktach terminowych WG Surowce GEEEID Ok iy
przewazajg wzrosty, co moze zwiastowaé pozytywne otwarcie na GPW. WIG Odziez 106136 3,0% 18,4%
Anna Tobiasz DAX 18772,9 0,5% 12,1%
SKROT INFORMACJI ZE SPOLEK AL=E10 DRk i B
= PKP Cargo: Szacunkowa EBITDA w 1Q'24 na poziomie 122 min PLN vs 359 min SN Ok - A
PLN rok temu, praca przewozowa spadta o 29% r/r [komentarz BDM] BOX 69120210 ;33 225
= Unimot: Szacunkowa EBITDA w 1Q'24 na poziomie 43 min PLN — wyraznie stabiej S&P500 ® W% EHB0
r/r, ale powyzej naszych oczekiwan [komentarz BDM] DJIA 395128 0,3% 4.8%
= Mirbud: Pozar kompleksu handlowego Marywilska 44 w Warszawie [komentarz BDM] ~ Nasdag Comp 16 340,9 0,0% 8,9%
= Decora: Finalne wyniki 1Q'24 — zgodne ze wstepnymi, wzrost EBITDA o 34% r/r Bovespa 127 599,6 -0.5% -4,9%
[komentarz BDM- zalegty] Nikkei225 382291 0,4% 14,2%
= Cl Games: Spoétka wydtuzyta etap VS projektu ,Survive”, planuje zwolnienia ok. 30  Shanghai Comp. 31545 0,0% 6,0%
pracownikéw [komentarz BDM] S&P/ASX 200 7749,0 0,4% 2,1%
= Gaming: Podsumowanie tygodnia [tabela BDM]; EUR/PLN 4,30 0,3% -0,9%
= CCC: Spotka liczy, ze kolejne kwartaty bedg jeszcze lepsze USD/PLN 4,00 0,5% 1,5%
= Millennium: Bank spodziewa sie stabilizacji marzy odsetkowej CHF/PLN 4,41 0,4% 5,8%
= Energetyka: W MAP powstat zesp6t ds. wydzielenia aktywow weglowych ze spotek  gyr/usp 1,08 -0,1% 2,4%
sektora energetycznego - Dz.U MAP USD/IPY 15578 0.2% 10,5%
= mBank: Bank obserwuje odbicie portfela kredytowego; niski CoR z 1Q’24 nie do
powtérzenia FW20
= Banki: NBP chce sam opracowywac¢ nowy wskaznik zastgpujacy WIBOR i WIRON Wartosé e
- prezes NBP ’
. BFa)mki: Wskaznik ROE sektora bankowego na koniec Il wyniost 12,44% - KNF Kurs Otwam!a ) 2576 %0 P
. . . . Kurs zamknigcia 2521 -48 -1,87%
= Banki: Prezydent skierowat do TK m.in. nowele ws. wakacji kredytowych w 2024 )
. . 7 L. . . . . . . Kurs min. 2520 -26 -1,02%
= Dino PL: Spoétka ocenia, Ze utrzymanie marzy EBITDA w 24 bedzie duzym wyzwaniem
= Tauron: Helikon Investments ma 7,3% gtosow w Tauronie e — 24H g ;1%
= Sonel: Spoika liczy na to, ze niemiecka spétka napedzi eksport; zarzad pracuje  Volumen obrotu SOy wes AR
nad nowa strategig Otwarte pozycje 62 055 -3657 -5,57%
= |zera, Mirbud: ElectroMobility Poland ma pozwolenie na budowe fabryki Izery w Jaworznie Indeksy GPW
= Compremum: Spdtka i PKP Intercity podjety mediacje dot. rozliczenia zawartych uméw ) i
= Onico: Spétka prognozuje 12,1-16 min PLN zysku netto i 159,6-122 min PLN 'ndeks  Open low  [igh  @ese D G
przychodow w '24 WIG20 25748 25208 25771 25231 -1,7% 1549
WIG30 32086 31564 32183 31593 -12% 2022
WYKRES DNIA MWIG40 6472,4 243345 244623 64913 04% 544
Najwiekszy wzrost podczas pigtkowej sesji odnotowalo CCC. Po szacunkowych SWIGE0 244602 64724 65499 244225 -01% 42
wynikach za 1Q’24 akcje spotki zyskaty +23,9%. WIG-PL 911012 903101 91101,2 903101 -1,1% 2044
WIG 877157 864441 878631 865087 -1,1% 2151
CCC - daily WIG20
[ mcce o ety tast price 128100 ] Close MC 1D YTD
I Alior 94,10 12285  -4,8% 23,3%
0 Allegro 38,00 40162 2,4% 14,0%
Budimex 738,50 18854  -1,9% 18,0%
10 CD Projekt 131,75 13163 0,2% 14,6%
Cyfrowy P. 11,85 7579 3,3% -3,9%
gl Dino 391,70 38402  -1,1% -15,0%
'fﬂ ISW 31,52 3701 -1,6% -25,0%
] Kety 880,50 8525 -0,8% 18,2%
l ﬁD*'-D KGHM 150,00 30 000 0,5% 22,2%
o Kruk 479,20 9258 1,2% 0,5%
("W n LPP 16960,00 31464  -13% 4,8%
AL T iy 1 Pty . mBank 660,00 28027  -51% 23,4%
2o ! T T Orange 8,21 10777 03% 0,9%
[ iy Pekao 164,80 43255  -3,9% 8,4%
B i K > Pepco 20,81 11987  52% -20,1%
i PGE 7,01 15 719 2,6% -19,3%
Tan 15 Jan 3L Feb 14 Feb 29 War s War 28 pr 15 W30 Wyl PKN Orlen 68,34 79339 1,1% 4,3%
2024 PKO BP 57,56 71950 -5,0% 14,4%
C,CC PW Equity (CCC SA) CCC Daily 29DEC2023-13MAY2024 Copyrightg 2024 Bloomberg Finance L.P, 13-May-2024 07:06:19 PZU 52,40 45 249 -2,9% 10,9%
Zrédfo: Bloomberg Santander Polska 545,60 55 754 -3,9% 11,4%
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mWIG40 Surowce
Close MC 1D YTD Close MC 1D YTD Cena 1D iw MTD YTD 1R
11 bit st. 575,00 1390 -1,4% 6,3% Grenevia 2,71 1557 5,0% -19,1% Ropa Brent [USD/bbl] 82,5 -1,6% -05% -6,1% 7,1% 11,3%
AB 93,80 1518 -0,6% 25,1% Handlowy 106,80 13954 -13% 5,3% Gaz USA HH [USD/MMBTu] 2,2 -2,6% 4,6% 12,6% -109% -1,1%
Amrest 2720 5972 -14% 2,3% Huuuge 2390 1434 -10% -108% Gaz EU TTF 1M [EUR/MWh] 30,0 -2,7% -1,6% 31% -72% -142%
Arctic 2220 1538 09% -0,7% ING BSK 297,00 38640 -2,0% 16,0% CO2 [EUR/] 70,5 -1,8% -0,1% 50% -9,7% -19,6%
Asbis 2456 1363 -1,2% -13,8% Inter Cars 540,00 7651 -1,6% -10,6%  Wegiel ARA [USD/] 106,9 -0,8% -0,2% 39% -91% -12,7%
Asseco 81,75 6785 -1,7% 11,8% Millennium 8,89 10785 -53% 6,4% Miedz LME [USD/t] 9 897,5 1,2% 1,1% 0,1% 16,9% 17,3%
Auto 2485 3246 -2,9% -4,2% MoBruk 326,00 1145 -1,1% -15% Aluminium LME [USD/t] 24838 -1,2% -1,1%  -39% 5,9% 9,9%
Azoty 2310 2291 28% -6,5% Neuca 924,00 4128 0,2% -0,1% Cynk LME [USD/t] 2896,5 0,7% 0,8% 0,6%  9,7% 11,0%
Benefit 280000 8283 -1,1% 43,6% PKP Cargo 12,40 555 1,0% -15,0%  Otéw LME [USD/t] 21741 -0,7% -01% -04% 6,9% 2,1%
Bogdanka 30,90 1051 1,0% -9,2% Polimex 3,54 862 -0,8% -14,9%  Stal HRC [USD/] 780,0 -0,6% -4,1% 4,1% -31,3% -28,8%
Ccc 126,00 8677 23,9% 106,0% Pracuj 6350 4335 -06% 2,4% Ruda Zelaza [USD/t] 116,5 0,1% -1,0% 50% -146% 12,4%
Cl Games 1,71 313 -3,7% -18,4% Rainbow 99,70 1451 51% 63,4% Wegiel koksujacy [USD/t] 251,0 -1,6% -0,8% 0,6% -223% 2,0%
Cognor 884 1515 04% 5,9% Ryvu 50,70 1172 2,4% -118%  Zioto [USD/oz] 23553 0,4% 2,3% 3,0% 142% 16,8%
Comarch 24450 1989 -3,0% 17,5% Selvita 68,30 1254 -2,3% 16,8% Srebro [USD/oz] 28,1 -0,9% 5,6% 6,7% 179% 16,5%
Develia 6,70 3030 -1,0% 47,6% Synektik 128,40 1095 -4,9% 49,3% Platyna [USD/oz] 997,5 1,3% 4,2% 6,4% 0,6% -6,5%
Dom Dev. 177,40 4577 -0,9% 18,7% Tauron 347 6074 22% -72% Pallad [USD/oz] 982,0 1,1% 3,5% 31% -11,5% -35,1%
Enea 1068 5658 15% 16,5% TEN 86,00 631 -1,1% -10,8%  Bitcoin USD 60 957,8 -2,7% -3,1% 1,8% 434% 126,4%
Eurocash 14,02 1951 0,1% -15,8% Text 90,20 2323 -2,4% -22,1% Pszenica [USd/bu] 645,8 4,2% 6,6% 10,4% 2,8% 2,8%
GPW 46,30 1943 0,0 89% WP.PL 116,00 3399 0,9% -46% Kukurydza [USd/bu] 455,8 2,9% 2,0% 3,7% -3,3% -29,4%
Greenex 2,32 675 0,9% -10,3% XTB 66,74 7847 -12% 76,5% Cukier ICE [USD/Ib] 19,3 -1,4% 0,1% -06% -54% -16,0%
WIG20
B WIG20 Index: - Last Price 2523.05.-~1.66% ‘ 2600
M Moving Average(Simple,50,0) (WIG20) 2437.31
M WIG20 Index - Moving Average 200 Day 2228.99 0.08%
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INFORMACJE ZE SPOLEK
PKP Cargo Spdtka podata szacunkowe wyniki za 1Q'24
Wyniki za 1Q’24 [min PLN]
1Q'23 1Q'24 zmianar/r

Przychody ze sprzedazy 1564 1181 -24,5%
EBITDA 359 122 -65,9%
EBITDA skoryg 382 - -
EBIT 168 -97 -
Zysk (strata) brutto 131 - -
Zysk (strata) netto 104 -118
Marza EBITDA 230%  10,4%
Marza EBITDA skoryg. 24,4%
Marza EBIT 10,7%  -8,2%
Marza zysku netto 6,7%  -10,0%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Wyniki kwartalnie [min PLN]

1Q'21 2Q21  3Q'21 4Q'21 1Q'22 2Q'22 3Q'22 4Q'22 1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23 | 1Q'24W

Przychody ze sprzedazy netto 996 1050 1100 1121 1166 1285 1363 1576 1564 1336 1269 1324 1181
Zysk na sprzedazy -81 -54 -27 -69 -33 38 97 234 173 64 69 30
Saldo PPO/PKO 10 -4 17 -1 2 0 -5 2 -5 -11 -31 2
EBIT -71 -57 -10 -70 -32 38 92 235 168 54 38 32 -97
EBITDA 104 122 166 121 152 219 277 418 359 252 242 230 122
EBITDA skoryg 118 128 157 103 174 227 284 450 382 288 272 239 =
Saldo finansowe -16 -14 -16 -15 -25 -31 -46 -49 -42 -46 -46 -48
Zysk brutto -85 -70 -26 -84 -56 9 49 190 131 9 -7 -14
Zysk netto -71 -59 -24 -72 -48 5 38 153 104 6 -8 -20 -118
dtug netto 2407 2449 2574 2310 2516 2430 2407 2191 2446 2476 2436 2630
zatrudnienie $rednie 21638 21450 21177 20763 | 20457 20323 20193 20066 | 19895 19868 19916 19890
Praca przewozowa [min tkm] 5901 6539 6548 6603 6550 6785 6781 6890 6417 5215 5289 5362 4569
zmiana r/r 2% 23% 9% 1% 11% 4% 4% 4% -2% -23% -22% -22% -29%
Przewieziona masa [min ton] 23,2 25,2 26,5 26,7 25,9 25,0 24,8 24,5 23,3 19,2 19,8 20,4 17,9
zmiana r/r 0% 21% 10% 3% 12% -1% -7% -8% -10% -23% -20% -17% -23%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

o Wyniki szacunkowe za 1Q’24 wyraznie stabsze r/r. EBITDA najnizej od 4Q’21.

e Spdtka na ostatniej konferencji wynikowej sygnalizowat, ze poczatek 2024 roku jest trudny, na poprawe koniunktury

liczyta wtedy od 3Q'24.

e Praca przewozowa spadta o 29% r/r, a przewieziona masa o0 23% r/r.

e Przychod na tkm wzrést o 6% r/r (+8% r/r w 4Q°23).

o Pefne wyniki 27 maja.

(Krzysztof Pado)
Unimot

Spétka podata szacunkowe wyniki za 1Q'24

Wyniki za 1Q’24 [mIn PLN]

omendacji kupna bad

1Q'23 1Q'24 zmianar/r 1Q'24P odchyl.
Przychody 3272 2950 -9,8% 2737 7,8%
Zysk brutto ze sprzedazy 248,9 - -—- 127,1 -
Zysk na sprzedazy 110,9 - -—- -10,3 -
EBITDA skoryg 104,9 43,2 -58,8% 28,3 52,7%
ON+BIO 87,1 13,1
LPG 18,0 - --- 8,6 ---
Stacje paliw -0,5 - - 1,1 -
Bitumeny 0,3 - - -3,8 -
Infrastruktura 2,5 - - 11,0 -
pozostate -2,5 - - -1,7 -
EBITDA 1146 71,0 -38,0% 28,3 150,9%
EBIT 109,0 - - 4,7 -
Zysk brutto 104,3 - - -9,5 -
Zysk netto 81,8 - - -7,7 -
Marza brutto ze sprzedazy  7,6% - 5,4%
Marza na sprzedazy 3,4% - 0,3%
marza EBITDA skorg. 3,2% 1,5% 1,0%
marza EBIT 3,3% - 0,8%
marza netto 2,5% - 0,4%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka
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Wyniki kwartalnie [miIn PLN]

1Q21  2Q21 3Q21 4Q21 | 1Q22 2Q'22 3Q'22 4Q22 | 1Q23 2Q23 3Q23 4Q23 | 1Q24
Przychody 15791 16858 20882 2839,8 23250 35873 37975 36595 | 32722 32281 33876 30253 | 2950,0
Zysk brutto ze sprzedazy 90,7 83,0 689 1236 | 2106 1805 1782 3849 | 2489  201,7 1562 11638
Zysk na sprzedazy 39,3 23,3 8,2 348 | 1460 60,0 59,7 2237 | 1109 610 2,7 -41,9
EBITDA skoryg. 283 17,2 12,0 13,1 85,1 743 1207 2335 | 1049 619 29,2 46,6 432
ON+BIO 22,1 24,5 13,9 22,8 48,3 61,9 1158 2099 | 871 323 -320  -443
LPG 33 14 71 5,0 17,4 24,0 16,1 11,7 18,0 11,5 11,7 87
Gaz ziemny 54 0,1 0,3 2,7 4,2 6,6 14 18,2 51 87 4,2 21,8 17,5
Energia 14 03 2,8 6,4 24,2 08 48 17,1 83 2,0 0,2 038
PV 1,8 -4,2 0,8 2,0 0,5 5,0 -0,4 2,7 0,7 0,9 3,0 2,5
Stacje paliw 03 1,2 1,4 0,9 14 0,4 1,1 15 0,5 2,0 1,7 36
Bitumeny 02 03 0,9 01 0,2 0,9 08 01 03 29,4 35,9 7,7
Infrastruktura 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,5 83 3,0 36,1
Paliwa state 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 05 01 89 1,6
Pozostate -1,6 5,7 5,6 2,7 102 253  -188 223 | -157 315 -1,6 16,2
EBITDA 42,6 27,1 11,3 361 | 1473 681 620 2244 | 1146 822 11,7 4605 | 71,0
EBIT 394 236 83 331 | 1442 646 584 2183 | 1090 6338 96 4117
Zysk brutto 38,0 22,1 6,1 301 | 1403 593 51,3 2133 | 1043 434 257 3868
Zysk netto 30,1 16,9 4,0 253 | 1147 450 41,1 1731 | 818 31,9 222 3958
Diug netto 1751 2237 3365 3314 | 3020 2454 2282 1,9 1490 5381 5563 6075

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

e Szacunkowa EBITDA w 1Q’24 na poziomie 43 min PLN — wyraznie stabiej /r, ale powyzej naszych oczekiwan

o Wolumen sprzedazy oleju napedowego, benzyn i biopaliw w 1Q’24 na poziomie 476 tys. m3 (-11% r/r), wzrost wolumenu
LPG 0 1% r/r do 72 tys ton.

e Jak podata spétka, segment oleju napedowego w 1Q’24 dziatat w otoczeniu rynkowym, ktére nie umozliwiato osiggania
satysfakcjonujgcych marz. CzeSciowo erozja wyniku z tytutu obrotu olejem napedowym zostata skompensowana
dodatkowym wynikiem EBITDA osiggnietym dzigki obrotowi benzyng, biopaliwami i olejem opatowym,

e Pozytywna kontrybucja przejetych w 2023 r. aktywéw do EBITDA skoryg. na poziomie 14,5 min PLN.

o Pozytywny wplyw miata dziatalno$¢ segmentu gazu ziemnego, ktéry realizowat dostawy gazu zakontraktowane
w poprzednich okresach, kiedy ceny tego produktu ksztattowaty sie na wyzszych poziomach. Segment osiggnat EBITDA
skoryg. na poziomie 17,5 min PLN (zakfadali$my 12,6 min PLN)

(Krzysztof Pado)

W spéice zaleznej Marywilska 44 doszto w niedziele do pozaru Centrum Handlowego Marywilska 44, na skutek, ktérego
sptoneto szes¢ hal handlowych wchodzacych w sktad centrum. Spoétka poinformowata, iz wszelkie okolicznosci zdarzenia
sg badane przez odpowiednie organy. O wynikach powyzszego postepowania jak réwniez o szacowanym wptywie zdarzenia
na wyniki finansowe spétka poinformuje w kolejnych raportach. Spétka dodata, ze majgtek Marywilska 44 jest ubezpieczony.
Zarzad spotki podjat decyzje o odbudowie hal handlowych Centrum Handlowego Marywilska 44.

Jak podawata wczesniej PSP, ogniem objete byto ponad 80% hali. Nikt nie odnidst obrazen.

Wiceprezydent Warszawy Tomasz Bratek powiedziat w wywiadzie prasowym, ze miasto nigdy nie planowato sprzedazy
dziatki przy Marywilskiej 44. Bratek zaznaczyt, ze teren jest wlasnoscig miasta, ale jest dzierzawiony przez firme, ktéra
z kolei poddzierzawia boksy handlowe indywidualnym przedsiebiorcom. ,Teren jest szeroki, objety wielorakimi roszczeniami
dawnych wiascicieli” — dodat. Teren nie jest objety planem miejscowym. link

Do pozaru odniosto sie na Facebooku Stowarzyszenie Przedsiebiorcéw Wietnamskich. "Ptonie CH Marywilska 44, w ktorej
dziatalnos$¢ prowadzi tysigce kupcodw wietnamskich i polskich. Straszna tragedia dla tysiecy kupcéw i ich rodzin. Pozar to dla
kupcéw wielkie straty finansowe i utrata zrodta utrzymana na dtugi okres. Jako organizacja obserwujemy rozwdj sytuacji” -
podato stowarzyszenie. Jak powiedziat PAP rzecznik prasowy Stowarzyszenia Przedsiebiorcéw Wietnamskich w Polsce
Karol Hoang, w wyniku pozaru "zniszczona zostata praktycznie cata hala".

Komentarz BDM:

o Marywilska 44 to spétka zalezna Mirbudu i JHM Development (spotka zalezna Mirbudu).

o W skiad majatku Marywilskiej 44 wchodzi centrum handlowo-targowe na Biatotece (handel detaliczny, péthurtowy,
hurtowy, ustugi), ktére ulegto opisanemu wyzej pozarowi. Spoétka posiada takze obiekty handlowe w Rumii,
Starachowicach, obiekt magazynowy w Ostrédzie i udziaty w hali logistycznej w Bolestawcu.

o Obiekt Marywilska 44 to sze$¢ hal targowych, do ktérych przeniesli sie kupcy ze Stadionu Dziesieciolecia (w zwigzku z
budowg Stadionu Narodowego). Budowat je Mirbud dla spotki Kupiec Warszawski, ktéra nie byta w stanie sfinansowac
budowy i ostatecznie udziatowcem podmiotu zarzgdzajgcego centrum zostata grupa Mirbud (przez JHM Development).
Szerszy opis pierwszych lat dziatalno$ci mozna znalez¢ m.in. tu link.

e Od 2014 Marywilska 44 ma umowe dzierzawy gruntu, na ktdrym stoi centrum, na 22 lat z miastem Warszawa - link.
Umowa dzierzawy stanowi zobowigzanie spétki wg MSSF16 — 135 min PLN po 4Q’23.

* W ostatnich latach na terenie centrum dziatato 1400 sklepdw i punktow ustug oraz park handlowy (wybudowany w 2017
roku). Centrum znane byto przede wszystkim z handlu szeroko pojetymi tekstyliami (50% najemcow w 2023 nalezato
do kategorii ,moda”).

e Z komunikatu spotki wynika, ze spaleniu ulegto ,sze$¢ hal handlowych” nie wiemy jaki jest doktadnie status parku
handlowego po pozarze, gdzie najemcami byly podmioty sieciowe z kategorii dom&ogréd (obiekt jest oddzielony
parkingiem).

e Centrum handlowe Marywilska 44 ma powierzchnie uzytkowg 62,1 tys. m kw. a park handlowy Marywilska 44 12,1 tys.
m kw.

* \Wg raportu rocznego Mirbudu, Marywilska 44 zawarta ubezpieczenie m.in. mienia i zysku przedsiebiorstw kompleksu
handlowego w Warszawie obowigzujace od 05.09.2023 do 31.03.2025 oraz zawarta umowy ubezpieczeniowe:
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https://businessinsider.com.pl/wiadomosci/przedstawiciel-warszawy-o-dzialce-przy-marywilskiej-wiele-roszczen-dawnych/q9zl6yp
https://warszawa.wyborcza.pl/warszawa/7,95190,9241878,kupcy-z-jarmarku-europa-znow-sie-kloca-co-sie-stalo.html
https://www.bankier.pl/wiadomosc/JHM-DEVELOPMENT-S-A-Zawarcie-znaczacej-umowy-przez-jednostke-zalezna-JHM-DEVELOPMENT-3191166.html
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odpowiedzialnosci cywilnej w kazdej z lokalizacji w jakiej prowadzona jest dziatalno$¢ oraz ubezpieczenia szkdd
powstatych w nastepstwie roszczen z tytutu odpowiedzialnosci cztonkdw organdw spotki kapitatowe;j.

e W 2023 roku segment Najmu w sprawozdaniu skonsolidowanym Mirbudu odpowiadat za 61,5 min PLN przychodéw
oraz 37,6 min PLN zysku brutto ze sprzedazy. Natomiast ze sprawozdania spotki Marywilska 44 sp. z o.o.
(przypominamy, ze to nie tylko kompleks handlowy w Warszawie) wynika, ze spotka ta miata 61,0 min PLN przychodéw,
32,8 min PLN EBITDA oraz 3,5 min PLN zysku netto (wysoka amortyzacja oraz koszty finansowe — odsetki od leasingu,
czyli dzierzawy terenu).

o Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania nieruchomosci gruntowych potozonych w Warszawie przy ul. Marywilskiej 44 w
bilansie Mirbudu na koniec 2023 roku miaty wartos¢ 135,1 min PLN, natomiast warto$¢ budynku Parku Handlowego
okreslono na 152,3 min PLN.

e Wg sprawozdania Marywilskiej 44 taczna warto$¢ bilansowa netto kompleksu przy Marywilskiej (centrum + park)
okreslono na 250,2 min PLN netto. Wzrost przychodéw spétki w 2023 roku vs 2022 to efekt m.in. waloryzacji czynszow.

Wyniki Marywilska 44 za 2022-23 [mIn PLN]

2022 2023
Przychody 54,4 61,0
Zysk brutto ze sprzedazy 18,9 23,5
EBITDA 23,6 32,8
EBIT 8,7 18,9
Zysk brutto -3,2 4,4
Zysk netto -2,6 3,5
Amortyzacja 14,9 13,9
Aktywa 449,3 448,0
Zobowigzania dtug. 161,7 156,0
Zobowigzania krotk. 15,2 16,1
KW 272,4 275,9
Gotdéwka 9,2 7,8
Dtug 161,1 155,0
Dtug netto 151,9 147,3

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka, KRS

- Cl Games zrezygnowato z planowanego na 10 maja br. uruchomienia etapu vertical slice gry tworzonej w ramach projektu
"Survive".

- Obecnie trwa restrukturyzacja firmy, ktéra obejmie ok. 30 stanowisk w calym dziale produkcii.

- Informacja ta nie ma wptywu na zespét Hexworks i dalszy rozwdj "Project 3", kolejnego po "Lords of the Fallen" (2023)
tytutu RPG akgji.

- ,Project Survive” - gra z gatunku survive tworzona przez Underdog Studio, wewnetrzny zespoét CIG, otrzyma wydtuzony
czas na pomysine ukonczenie etapu vertical slice - zanim wejdzie do fazy petnej produkcii.

Komentarz BDM: W styczniu’24 spétka poinformowata o zwolnieniu ok. 19 oséb (10% zatogi), tym samym tgczng redukcja
zatrudnienia od poczatku 2024 r. siegnie ok. 49 oséb. Przypominamy, ze w potowie kwietania’24 liczebno$¢ zatogi CIG

ksztattowata sie w okolicach 180 o0séb.
(Krzysztof Tkocz)

Gaming — podsumowanie wiadomosci tygodnia

Gaming 06/05.2024-13/05.2024

Link
Kraj
Artifex Mundi — szacunkowe przychody za kwiecier’24.
BoomBit — szacunkowe przychody za kwiecier’24.
Ultimate Games — szacunkowe wyniki za 1Q’24.
Zagranica

https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,559266
https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,559360
https://biznes.pap.pl/espi/pl/reports/view/2,559466

Electronic Arts — wyniki.

EA chce zmienié rynek, jak zrobit to YouTube. Generatywna Al w rekach graczy.
Nintendo — wyniki.

G5 Entertainment — wyniki.

Bandai Namco — wyniki.

Playtika — wyniki.

Roblox — wyniki.

Capcom osigga $wietne wyniki. Znamy dane sprzedazy Resident Evil, Dragon's Dogma i innych.

Microsoft: Potrzebujemy mniejszych gier. Zaskakujace stowa po zamknieciu Tango Gameworks.

Nie tylko Elden Ring. FromSoftware ma kolejny hit, ktéry znaczaco przebit oczekiwania.
Hades 2 dopiero co sie ukazat, a juz cieszy sie znacznie wigkszym zainteresowaniem niz 1cz.
Polska i czeska gra hitami sprzedazy na poczatku maja.

https://tinyurl.com/5facwaem
https://tinyurl.com/n7dcwtfu
https://tinyurl.com/3yuj7emu
https://tinyurl.com/2fk9bfkj
https://tinyurl.com/bdws5zy6
https://tinyurl.com/mr28ksvt
https://tinyurl.com/9y4nf3mr
https://tinyurl.com/749dmmt3
https://tinyurl.com/5n6eeju3
https://tinyurl.com/22542r3b
https://tinyurl.com/yhtxtst7
https://tinyurl.com/3bxv22fu

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., PAP, PPE.pl, Planetagracza.pl, stooq.pl, yahoo.com, gram.pl
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Spotka podata finalne wyniki za 1Q'24

Wyniki za 1Q’24 [mIn PLN]
1Q'23 1Q'24 zmianar/r 1Q'24W odchyl. 1Q'24P BDM odchyl.

Przychody 152,2 145,77 -4,2% 145,7 0,0% 153,0 -4,7%
Zysk brutto ze sprzedazy 52,8 60,7 14,9% 60,7 — 58,1 4,4%
Zysk na sprzedazy 21,0 28,7 36,5% - - 25,6 12,0%
EBITDA 24,6 32,9 34,0% 32,9 0,2% 29,5 11,5%
EBIT 20,7 27,5 32,7% - - 25,1 9,4%
2ysk brutto 20,5 27,4 33,8% 23,8 15,3%
2Zysk netto 16,6 22,5 35,4% 22,5 -0,1% 19,3 16,8%
Marza brutto ze sprzedazy  34,7% 41,7% 41,6% 38,0%
Marza na sprzedazy 13,8% 19,7% - 16,7%
marza EBITDA 16,1% 22,6% 22,5% 19,3%
marza EBIT 13,6% 18,9% - 16,4%
marza netto 10,9% 15,4% 15,5% 12,6%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

Wyniki kwartalnie [min PLN]

1Q'20 2Q20 3Q'20 4Q'20 | 1Q'21 2Q'21 3Q'21 4Q21 | 1Q'22 2Q'22 3Q'22 4Q'22 | 1Q'23 2Q'23 3Q'23 4Q'23 | 1Q'24
Przychody 86,7 78,6 108,2 97,3 109,7 1245 1264 120,0 | 142,4 1352 1417 1264 | 1522 142,6 144,9 1313 | 1457
Produkty 75,0 68,3 89,7 85,3 89,4 98,1 99,9 90,4 101,2 96,0 100,2 98,4 113,0 113,4 1202 1063 | 127,2
Towary 11,7 10,4 18,5 12,0 20,3 26,4 26,5 29,6 41,2 39,3 41,5 27,9 39,1 29,1 24,7 25,0 18,6
Flooring - 118,8 - 113,3
Wall - - - - - - - - - 31,3 - 30,6
Pozostate - 2,1 - 1,8
Zysk brutto ze sprzedazy 32,2 324 47,9 39,8 47,1 47,9 45,8 43,6 46,9 43,7 43,4 43,7 52,8 48,1 56,7 51,9 60,7
Produkty 289 29,5 42,9 38,0 40,2 38,1 383 34,4 36,0 3319 33,5 8543 42,5 42,0 49,3 39,1 62,5
Towary 3,4 3,0 5,0 1,8 6,9 9,8 7,6 9,1 10,9 9,8 9,8 8,5 10,4 6,2 7,4 12,8 -1,8
Flooring - - - - - - - - - 41,3 - 47,3
Wall == BI51%3) == 12,8
Pozostate - - - - - - - - - 0,3 - 0,6
Zysk na sprzedazy 12,6 14,9 259 18,2 24,8 21,1 19,3 14,4 18,8 10,3 11,9 10,0 21,0 18,1 25,7 19,4 28,7
EBITDA 14,7 19,1 25,8 20,7 27,6 28,3 23,0 18,1 21,7 14,8 15,4 16,4 24,6 22,5 31,0 25,1 329
EBIT 11,4 169 231 180 | 245 252 199 142 | 184 11,5 122 129 | 207 181 262 192 | 275
Zysk (strata) brutto 11,0 16,6 23,8 18,2 24,6 24,3 20,2 12,6 18,5 9,1 11,2 10,0 20,5 20,9 22,7 21,9 27,4
2Zysk (strata) netto 9,2 13,4 18,9 15,1 20,3 19,7 16,4 10,3 15,3 7,6 9,3 8,4 16,6 16,8 16,9 16,6 22,5
Dtug (gotéwka) netto 16,8 8,7 2,1 34 | 13,7 54 41,9 216 | 647 933 1068 986 | 1094 90,0 91,3 624 | 583
CFO 11,9 24,8 12,2 17,1 15,9 9,7 14,5 31 -20,7 18,0 -7,1 51,3 6,0 36,7 23,5 46,8 83
CAPEX 2,7 2,2 53 12,2 5,5 7,5 6,6 25,8 22,8 24,8 8,4 38,9 11,1 12,0 11,2 9,9 3,5
Sprzedaz gograficznie
Polska 27,0 25,3 333 29,8 34,9 39,9 45,2 41,4 52,8 49,7 48,6 42,9 52,3 46,6 54,1 49,2 55,6
Europa Zachodnia 34,1 28,1 37,6 36,8 44,0 45,2 40,0 41,0 49,2 47,8 47,7 46,2 59,6 53,7 47,1 45,4 52,6
Europa Srodkowa i Potudniowa 16,6 15,9 23,3 17,9 19,6 25,0 26,4 23,8 30,8 33,3 32,8 28,4 32,3 334 33,5 29,8 32,3
Europa Wschodnia 9,0 9,4 13,9 12,7 11,2 14,4 14,7 13,9 9,6 4,5 12,5 8,9 7,9 8,9 10,2 7,0 53
Marza zysku brutto ze sprzedazy  37,1% 41,2% 44,2% 41,0% | 43,0% 384% 36,3% 36,3% | 32,9% 32,3% 30,6% 34,6% | 347% 33,8% 39,1% 39,6% | 41,7%
Produkty 385% 43,2% 47,8% 44,6% | 45,0% 38,8% 383% 381% | 356% 353% 33,5% 358% | 37,6% 37,0% 41,0% 36,8% | 49,2%
Towary 28,7% 28,5% 26,8% 151% | 342% 37,0% 28,5% 30,9% | 26,5% 250% 23,7% 30,4% | 26,4% 21,2% 29,8% 51,4% | -9,6%
Flooring - - - - - - 34,7% - 41,7%
Wall - |361% - — | 41,7%
Pozostate = = = = == = = == = 13,4% = 35,0%
Marza EBITDA 17,0% 24,3% 23,8% 21,3% | 252% 22,7% 18,2% 15,1% | 152% 11,0% 10,9% 13,0% | 16,1% 15,8% 21,4% 19,1% | 22,6%
Marza EBIT 13,1% 21,5% 21,4% 18,5% | 22,3% 20,2% 15,7% 11,8% | 12,9% 8,5% 8,6% 10,2% | 13,6% 12,7% 18,1% 14,6% | 18,9%
Marza zysku netto 10,6% 17,1% 17,5% 15,5% | 18,5% 159% 13,0% 8,6% | 10,7% 5,6% 6,6% 6,7% | 10,9% 11,8% 11,7% 12,6% | 15,4%

Zrédto: Dom Maklerski BDM S.A., spétka

e Wyniki zgodne z publikowanymi wczesniej szacunkami. Wyraznie wyzsze niz nasze zatozenie na poziomie marzowosci.

e Marza na produktach wyniosta az 49,2%, natomiast ujemna byta marza na towarach (-9,6%, ale nie mozna wykluczyc,
Ze sg tu jakie$ rozliczenia pomiedzy kwartatami — marza na towarach w 4Q’23 byta z kolei ponadprzecietnie wysoka)

o Wzrost r/r sprzedazy w Polsce, spadek w Europie Zachodniej, poréwnywalnie r/r w CEE, dalszy spadek w Europie
Wschodniej.

e Dfug netto 58,3 min PLN na koniec 1Q’24 (lekki spadek q/q).

o W kwietniu zarejestrowano spétke OBZ DECORA, ktéra bedzie sie zajmowata sprzedazg e-commerce na rynku polskim

(Krzysztof Pado)

Grupa CCC liczy, ze kolejne kwartaty bedg jeszcze lepsze pod wzgledem wynikdéw - poinformowat prezes CCC Dariusz
Mitek. Na poprawe marz w przysztosci wplywa¢ ma m.in. rosnacy udziat globalnie rozpoznawalnych marek licencyjnych.

W roku obrotowym 2023 marki licencyjne odpowiadaty za 4% udziatu w przychodach szyldu CCC, a w 1Q’24 ten udziat
wzrést do 19%. Docelowo udziat ma wynosi¢ 50%. Obecnie w portfolio grupy sa m.in. takie marki licencyjne jak Reebok,
Kappa, Hunter. Jak poinformowat prezes, na poprawe marz w grupie wptyng m.in. rosnacy udziat globalnie rozpoznawalnych
marek licencyjnych, lepsze warunki zakupéw produktéw marek partnerskich, nizsza skala rabatowania.

Prezes pytany o potencjat do dalszej redukcji kosztéw w grupie, odpowiedziat: "Jeszcze duzo zejdziemy z kosztéw". Ocenit,
ze wyniki sprzedazowe w maju sa dobre.
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Jak poinformowat prezes CCC, rozczarowujgce sg na razie wyniki grupy Modivo, w poréwnaniu z innymi liniami
biznesowymi, ale i tu wyniki powinny sie poprawiac. "Poprosimy jeszcze o kwartat, dwa cierpliwosci i z tego tez wyciggniemy
bardzo dobrg rentownos$é" - powiedziat Mitek. Pytany o planowane IPO Modivo, odpowiedziat: "Wynik na razie to jest zart.
Musimy poczeka¢ na dobrg rentownos¢ Modivo". Dodat, ze grupa nie chce straci¢ kontroli nad Modivo, ktéra bedzie
beneficjentem zmian wprowadzanych w grupie zwigzanych z pozyskiwaniem licencji. Jak poinformowat, grupa nie planuje
inwestora dla HalfPrice.

Prezes Mitek nie planuje sprzedazy akcji CCC. "Nie mam zamiaru sprzedawac akcji. Prawdopodobnie sie z nimi zestarzeje.
Duzo przed nami fajnej roboty" - powiedziat prezes i gtéwny akcjonariusz firmy.

Bank Millennium spodziewa sige w kolejnych kwartatach stabilizacji marzy odsetkowej - poinformowat wiceprezes Fernando
Bicho. Prezes banku Joao Bras Jorge podtrzymat, ze bank liczy, ze w 2024 roku dojdzie do zawigzania nizszych rezerw na
ryzyko prawne zwigzane z walutowymi kredytami hipotecznymi niz w 2023 roku. Prezes podat, ze bank planuje ogtosi¢ nowg
strategie wraz z wynikami za 3Q'24.

W resorcie aktywow panstwowych powstat zespét ds. wydzielenia aktywow weglowych ze spotek sektora energetycznego z
udziatem Skarbu Panstwa - podano w zarzgdzeniu ministra opublikowanym w Dzienniku Urzedowym resortu.

mBank ocenia, ze niskie koszty ryzyka w 1Q°24 sg nie do powtorzenia w kolejnych kwartatach, ale catorocznie powinny by¢
one wyraznie nizsze niz w 2023 roku. Bank obserwuje odbicie portfela kredytowego - poinformowali w piatek przedstawiciele
banku.

Wiceprezes banku podtrzymat, ze koszty prawne dot. kredytéw frankowych bedg w 2024 roku istotnie nizsze niz 4,9 mid
PLN zawigzane w 2023 roku. Prezes banku ocenit, ze do duzego popytu na kredyty moze doj$¢ na przetomie 2024 i 2025
roku.

mBank szacuje, ze w wyniku przediuzenia wakacji kredytowych na 2024 rok poniesie koszty w wysokosci okoto 350 min
PLN, z czego mBank okoto 242 min PLN, a mBank Hipoteczny w wysokosci okoto 108 min PLN - podat bank w raporcie.

NBP chce sam opracowywac¢ nowy wskaznik zastepujacy WIBOR i WIRON - poinformowat na konferencji prezes NBP Adam
Glapinski.

"Nie moze trwa¢ w nieskonczonos¢ taka sytuacja, chcieliby$my to zrobi¢ jak najszybciej (...). JestesSmy jedyng instytucja,
gdzie mozna zbudowac duzy zespodt, ktory sie zajmie nowym wskaznikiem - analitycznie to przedstawic i udostepni¢ KNF,
ministrowi finanséw" - dodat.

Wskaznik ROE sektora bankowego na koniec marca wyniést 12,44% wobec 12,47% w lutym i 7,99% w marcu 2023 roku -
podata Komisja Nadzoru Finansowego w opracowaniu.

Kancelaria Prezydenta poinformowata, ze prezydent Andrzej Duda skierowat do Trybunatu Konstytucyjnego nowelizacje
ustawy o wsparciu kredytobiorcow, ktéra zaktada przedtuzenie wakacji kredytowych na 2024 rok. Do TK trafig tez nowele
ustaw m.in. o rachunkowosci i o kredycie konsumenckim. Whnioski o zbadanie zgodnosci z konstytucja tych nowelizac;ji - jak
podata w pigtek Kancelaria Prezydenta - zostaty skierowane w trybie kontroli nastepcze;.

Dino ocenia, ze utrzymanie marzy EBITDA w 2024 roku bedzie duzym wyzwaniem. Podtrzymuje cel dwucyfrowego wzrostu
sprzedazy LFL - poinformowat Michat Krauze, cztonek zarzadu i dyrektor finansowy Dino.

Pytany, czy spdtka podtrzymuje cel dwucyfrowego wzrostu sprzedazy porownywalnej w tym roku, odpowiedziat: "Bedziemy
pewnie widzie¢ efekt odwrdcenia Swigt Wielkanocnych w 2Q'24, ale widzimy z drugiej strony wzrosty wolumenowe.
Uwazamy, ze to jest caty czas cel, ktory jest do osiggniecia”.

Grzegorz Urazinski, dyrektor ds. relacji inwestorskich, dodat, ze moze sie okaza¢, ze sam 2Q’'24 moze by¢ najstabszy pod
wzgledem dynamiki LFL.

Spotka tlumaczy, ze spadek marzy EBITDA wynikat z wigkszej dynamiki wzrostu kosztu wtasnego sprzedazy niz przychodow

ze sprzedazy, co z kolei bylo nastepstwem potrzeby zapewnienia atrakcyjnej oferty cenowej sklepéw Dino w okresie
poprzedzajgcym swieta Wielkiej Nocy oraz w obliczu zwigkszajacej sie konkurencji cenowe;j.

AQR Capital Management otworzyt krétkg pozycje na 0,5 proc. akgji Allegro - wynika z rejestru krotkiej sprzedazy Komis;ji
Nadzoru Finansowego.

Nalezacy do Helikon Investments Limited z Londynu fundusz Helikon Long Short Equity Fund Master ICAV ma 7,3% gtosow
w Tauronie, z czego 5,0% gtoséw dotyczyto innych niz akcje instrumentéw finansowych (cash Settled equity swaps).

Spdiki projektowe MFW Battyk Il i MFW Battyk 11l podpisaty z Cadeler umowy rezerwacyjne statkéw instalacyjnych oraz na
wykonanie prac wstepnych w zakresie przygotowania do instalacji morskich turbin wiatrowych
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Walne zgromadzenie Kruka zdecydowato o wyptacie 347,7 min PLN dywidendy z zysku netto za 2023 rok, co daje 18 PLN
na akcje. Dzien, wedtug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do wyptaty dywidendy, ustalono na 15 maja, a
termin wyptaty dywidendy ustalono na 20 maja 2024 roku.

Sonel liczy na to, ze spotka niemiecka w przysztosci pozwoli napedzi¢ eksport - poinformowali przedstawiciele spétki podczas
wideokonferencji. Zarzad pracuje nad nowg strategig i rozwaza zwigkszenie mocy produkcyjnych.

Na 2024 r. Sonel planuje wydatki inwestycyjne na poziomie 17 min PLN, gtéwnie w jednostce dominujacej, 51% wydatkow
grupy kapitatowej zostanie poniesione na kontynuacje i realizacje nowych prac rozwojowych, oprogramowanie oraz oferte
miernikowa.

Prezes pytany o mozliwos¢ podwojenia produkciji w okresie 4-5 lat ocenit, ze moze sie to wydarzy¢ wczesniej. "Dokupilismy
maszyne, zapotrzebowanie na nasze mierniki wzrasta, ilos¢ przyrzadéw w portfolio tez wzrasta. Spodziewamy sie, ze do
dwéch lat bedziemy musieli znowu zwieksza¢ moce produkcyjne” - powiedziat.

Spétka ElectroMobility Poland uzyskata pozwolenie na budowe zaktadu produkcyjnego w Jaworznie - poinformowaty spétka
oraz miasto Jaworzno. Dodali, ze przyznanie pozwolenia na budowe zaktadu produkcyjnego samochodéw marki Izera
formalnie umozliwia rozpoczecie prac budowlanych.

Bowim szacuje skonsolidowany wynik netto w 1Q’24 na 3,6 min PLN, co stanowi wzrost 0 1,1 min PLN r/r. Zysk operacyjny
spadt 0 3,1 min PLN do 7,9 min PLN. Przychody ze sprzedazy grupy zmniejszyty si¢ o 124,1 min PLN do 461,5 min PLN.

Bowim ocenia, ze spadek przychoddw ze sprzedazy i wyniku na dziatalno$ci operacyjnej to nastepstwo stabej koniunktury
rynkowej i trwajgcej od maja 2022 r. korekty cenowej, wykazujgcej srednio okoto 20% spadek cen sprzedawanych wyrobow
w poréwnaniu do cen uzyskiwanych w poréwnywalnych okresach ubiegtego roku.

W kwietniu 2024 roku spoétka szacuje przychody ze sprzedazy netto na poziomie 3,8 min PLN (+15% r/r).

Zarzad spotki Indos rekomenduje, by z zysku osiggnigtego w 2023 roku na dywidende trafifo 2,78 min PLN, co daje 0,39
PLN dywidendy na akcje.

Krzysztof Moska zgtosit projekt uchwaty dotyczacy wyrazenia zgody na nabycie przez spoétke akcji wkasnych oraz utworzenia
kapitatu rezerwowego z przeznaczeniem na buyback. Akcjonariusz proponuje skup 500 tys. akcji po 8,5 PLN za papier.

Compremum i PKP Intercity podjety mediacje przed Sagdem Polubownym Prokuratorii Generalnej Rzeczypospolitej Polskiej.
Mediacje dotyczg rozliczenia uméw zawartych przez konsorcjum Compremum i Transtrain z PKP Intercity w 2021.

Onico opublikowato prognozy w oparciu o zatozenia przyjete w zwigzku z planowanym wykonaniem uktadu wobec wierzycieli
spotki. Spotka w wariancie optymistycznym prognozuje w 2024 r. 159,57 min PLN przychodéw i 16 min PLN zysku netto, a
w wariancie konserwatywnym 121,96 min PLN przychoddéw i 12,1 min PLN zysku netto. Spétka przedstawile prognozy na
lata 2025-29. Onico poinformowato, ze sporzadzone prognozy zostaty przygotowane w oparciu o zatozenia przyjete w
zwigzku z planowanym wykonaniem uktadu wobec wierzycieli spéitki, a realizacja przedstawionych prognoz bedzie mozliwa
wytgcznie pod warunkiem prawomocnego zawarcia uktadu w ramach prowadzonego postepowania i jest uzalezniona od
czynnikéw rynkowych.

Oferta Mirbudu na przebudowe stadionu wraz z boiskiem w Lubelskim Centrum Pitki Noznej w Chetmie za 97,4 min PLN
zostala wybrana jako najkorzystniejsza w postepowaniu przetargowym.

Enea podjeta decyzje o emisji obligacji do 2 mld PLN w ramach programu zaktadajgcego emisje obligacji do 5 mid PLN -
podata spétka w komunikacie.

Jak podano, spétka przeprowadzi emisje obligacji serii ENEA0527 o tgcznej wartosci 1 mld PLN, oprocentowanych wedtug
zmiennej stopy procentowej stanowigcej sume stawki WIBOR dla depozytéw 6-miesiecznych oraz marzy wynoszacej 1,25
proc. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 100 tys. zt. Cena emisyjna rowna jest wartosci nominalnej obligacji. Wykup
obligacji zostanie dokonany przez zaptate kwoty pienieznej réownej wartosci nominalnej obligacji w dniu 21 maja 2027 roku.

Enea przeprowadzi réwniez emisje obligacji serii ENEA0530 o tacznej wartosci 1 mld PLN, oprocentowanych na WIBOR6M
oraz marzy wynoszacej 1,60%. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi 100 tys. zt. Cena emisyjna réwna jest wartosci
nominalnej obligacji. Wykup obligacji zostanie dokonany przez zaptate kwoty pienieznej réwnej wartosci nominalnej obligacji
w dniu 21 maja 2030 roku.

Onde podpisato z Luneos Green Energry cztery umowy na wykonanie robot budowlanych dla farm fotowoltaicznych o facznej
wartosci okoto 30,3 min PLN netto.

Zrédfo: Dom Maklerski BDM S.A., spotki, PAP
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WYDZIAt ANALIZ i INFORMACII:

Maciej Bobrowski

Dyrektor Wydziatu

tel. (032) 208 14 12

e-mail: maciej.bobrowski@bdm.pl
strategia, przemyst, media/rozrywka, TMT

Krzysztof Pado

Zastepca Dyrektora

Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 32

e-mail: krzysztof.pado@bdm.pl

oil&gas, budownictwo, materiaty budowlane, deweloperzy

Krzysztof Tkocz

Analityk rynku akcji

tel. (032) 208 14 38

e-mail: krzysztof.tkocz@bdm.pl
gry komputerowe

Anna Tobiasz

Mtodszy analityk rynku akcji
Doradca Inwestycyjny

tel. (032) 208 14 35

e-mail: anna.tobiasz@bdm.pl
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WYDZIAt OBStUGI KLIENTOW INSTYTUCJIONALNYCH:

Leszek Mackiewicz

Dyrektor Wydziatu

tel. (022) 62-20-848

e-mail: leszek.mackiewicz@bdm.pl

Piotr Dedecjus
tel. (022) 62-20-100
e-mail: piotr.dedecjus@bdm.pl

Maciej Fink-Finowicki
tel. (022) 62-20-855
e-mail: maciej.fink-finowicki@bdm.pl

Tomasz Grzeszczyk
tel. (022) 62-20-854
e-mail: tomasz.grzeszczyk@bdm.pl

Piotr Komorowski
tel. (022) 62-20-851
e-mail: piotr.komorowski@bdm.pl
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Nota prawna:

Opracowanie nie jest podstawg zadnej rekomendacji kupna badz sprzedazy w rozumieniu obowigzujgcego prawa i nie powinien by¢ tak interpretowany. BDM nie ponosi odpowiedzialnosci
za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego raportu ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych. Materiat ma charakter czysto informacyjny, a podmioty
opisywane w opracowaniu sg dobrane subiektywnie przez autora.

Niniejszy raport zostat po raz pierwszy udostepniony klientom BDM 2024-05-13, 08:29 CEST.

Raport skierowany jest do wszystkich klientdw, z ktérymi Dom Maklerski BDM S.A. (dalej: BDM) zawart Umowe o swiadczenie ustug maklerskich na podstawie Regulaminu Swiadczenia ustug
maklerskich przez Dom Maklerski BDM S.A. lub Umowe o Swiadczenie ustug maklerskich dla klientow, ktdrych rachunek papierow wartosciowych prowadzony jest przez bank depozytariusz.
Niniejszy raport, przy wykorzystaniu medialnych kanatdéw dystrybucji, moze dotrze¢ réwniez do innych podmiotéw na podstawie decyzji Dyrektora Wydziatu Analiz. Nie moze by¢ on jednak
publikowany badz powielany bez uprzedniej pisemnej zgody BDM, w szczegdInosci nie moze zostac przekazany lub wydany osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Opracowanie ma charakter informacyjny i nie stanowi reklamy ani nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw finansowych.

Inwestor powinien mie¢ swiadomo$¢, ze kazda decyzja inwestycyjna na rynku kapitatowym jest obarczona szeregiem ryzyk, ktére moga finalnie skutkowa¢ poniesieniem przez niego straty
finansowej. Stopa zwrotu z poszczegdlnych inwestycji moze ulega¢ wahaniom w zaleznosci od réznych czynnikéw, na ktdre inwestor nie bedzie miat wptywu. Dlatego, klient podejmujacy
pojedyncza decyzje inwestycyjng powinien nie tylko sprawdzi¢ aktualnos¢ i poprawnosé poszczegdlnych zatozen dokonanych przez analityka w raporcie ale i dokonac niezaleznej oceny i
przeprowadzi¢ wtasne analizy (bazujgce takze na innych scenariuszach niz przedstawione przez analityka) uwzgledniajac poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka. Decydujac sie na
aktywnos¢ na rynku kapitatowym, inwestor powinien uwzgledniaé, ze struktura portfelowa inwestycji (dywersyfikacja inwestycji poprzez posiadanie wigcej niz jednego instrumentu
finansowego) moze redukowac ryzyko ekspozycji na poszczegdlny instrument przynoszacy negatywna stope zwrotu w danym okresie. Jednoczes$nie jednak, moze to prowadzi¢ do ograniczenia
dodatniej stopy zwrotu jaka inwestor mdgtby osiggna¢ na pojedynczym instrumencie finansowym w danym okresie czasowym. Inwestor powinien by¢ swiadomy, ze struktura portfelowa
inwestycji i jakakolwiek strategia inwestycyjna dla rynku akcji nie gwarantuje osiagniecia przez niego dodatniej stopy zwrotu i nie chroni go przed finalnym poniesieniem straty.

W opinii BDM, niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci i obiektywizmu na podstawie ogdlnodostepnych informacji, ktére BDM uwaza
za wiarygodne. Zrédta informacji wykorzystane w raporcie to wszelkie dane na temat przedmiotowych instrumentéw finansowych dostepne analitykowi, w tym m.in. raporty okresowe i
biezgce spotki, raporty okresowe i biezace podmiotéw wykorzystanych do wyceny poréwnawczej, raporty branzowe, informacje prasowe, inne. BDM nie gwarantuje jednak doktadnosci ani
kompletnosci opracowania, w szczegdlnosci w przypadku gdy informacje, na ktérych oparto rekomendacje okazaty sie niedoktadne, niewyczerpujgce lub nie w petni odzwierciedlaty stan
faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BDM bez uzgodnien ze spétkami ani z innymi podmiotami i opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w
przysztosci moga okazac sie nietrafne. BDM nie udziela Zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sie sprawdza.

W opinii BDM niniejszy dokument zostat sporzgdzony z zachowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci.

Analityk (analitycy) sporzadzajacy niniejszy dokument otrzymuje wynagrodzenie state a Zarzagd BDM ma prawo przyzna¢ mu wynagrodzenie dodatkowe. Dodatkowe wynagrodzenie moze by¢
posrednio uzaleznione od wynikdw pozostatych ustug oferowanych przez BDM, w tym ustugi bankowosci inwestycyjnej, jednak nie jest ono bezposrednio uzaleznione od wynikéw finansowych
pochodzacych ze swiadczenia innych ustug, w tym bankowosci inwestycyjnej, ktére byty lub mogty by¢ uzyskiwane przez BDM.

Inwestor powinien zaktadac¢, ze BDM swiadczyt, Swiadczy lub moze ztozy¢ oferte swiadczenia ustug spotce lub innym spétkom wymienionym w niniejszym raporcie.

BDM nie ma obowigzku podejmowania jakichkolwiek dziatan, ktére miatyby spowodowac, ze instrumenty finansowe, bedace przedmiotem wyceny zawartej w niniejszym dokumencie bedg
wycenione przez rynek zgodnie z ewentualng wyceng zawarta w niniejszym dokumencie.

Inwestor powinien zakfada¢, ze pracownicy BDM lub petnomocnicy oraz akcjonariusze, moga posiadac dtugie lub krotkie pozycje w akcjach emitenta lub innych instrumentach finansowych
powigzanych z akcjami emitenta, w szczegdlnosci dotyczy to sytuacji posiadania nie wiecej niz 5% kapitatu, i mogg dokonywac nimi transakcji réwniez jako petnomocnik. Kazda z wyzej
wymienionych oséb mogta dokonac transakcji dotyczacej przedmiotowych instrumentdw finansowych przed wydaniem niniejszej publikacji. Jednoczesnie jednak przedmiotowe instrumenty
z chwilg rozpoczecia prac nad raportem sg wpisywane na liste restrykcyjng dla pracownikéw Wydziatu Analiz.

W opinii BDM niniejsze opracowanie zostato sporzadzone z wykluczeniem jakiegokolwiek konfliktu interesow, ktéry mégtby wptynac na jego tre$¢. BDM posiada regulacje wewnetrzne, ktére
maja na celu zapobieganie konfliktom intereséw w przypadku rekomendacji lub innych opracowan Wydziatu Analiz. Odbiorca raportu moze zapoznac sie z zasadami obowigzujgcymi w BDM
poprzez strone internetowg BDM, w szczegdlnosci odnoszacymi sie do:

e zarzadzania konfliktami intereséw, przyjmowania i przekazywania zachet- informacje znajduja sie pod adresem: https://www.bdm.pl/o-nas/o-domu-maklerskim-bdm/zasady-mifid-fatca-
skargi-sprawozdania-i-dokumenty-archiwalne

* powigzar BDM z emitentami notowanymi na GPW, NewConnect, Catalyst z tytutu wykonywania na ich rzecz przez BDM funkgji animatora w celu wspomagania ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi- informacje znajdujg sie pod adresami:
https://www.gpw.pl/animatorzy-emitenta
https://www.gpw.pl/animatorzy-rynku
https://newconnect.pl/czlonkowie-animatorzy-rynku
https://gpwcatalyst.pl/uczestnicy-catalyst-lista-animatorow

Nadzér nad BDM sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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