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Cel

Ponizszy dokument zawiera kluczowe informacje o danym produkcie inwestycyjnym. Nie jest to materiat marketingowy. Udzielenie tych informacji jest wymagane
prawem, aby poméc w zrozumieniu charakteru tego produktu inwestycyjnego oraz ryzyka, kosztéw, potencjalnych zyskéw i strat z nim zwigzanych, a takze pomoéc

w poréwnaniu go z innymi produktami.

Produkt

Nazwa: SKARBIEC Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz Skarbiec -Market Neutral

Identyfikator krajowy (KNF): PLFIO000175
Klasa jednostki: A

Producent: SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (00-609), al. Armii Ludowej 26 (,Towarzystwo")
Kontakt: tel. (+48 22) 521 31 99, fax. (+48 22) 521 30 80, adres poczty elektronicznej: kontakt@skarbiec.com.pl, adres internetowy: www.skarbiec.com.pl

Organ nadzoru: Komisja Nadzoru Finansowego (KNF)
Data dokumentu: 01-01-2023

Co to za produkt?

Rodzaj: Subfundusz jest subfunduszem wydzielonym w ramach Skarbiec FIO,
ktéry jest funduszem inwestycyjnym otwartym utworzonym i dziatajgcym
na zasadach okreslonych w przepisach ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi. Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.

Cele: Celem Subfunduszu jest stabilny dtugoterminowy wzrost wartosci
aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfunduszu, bedzie dazyt do dostarczenia dodatniej stopy zwrotu w kazdych
warunkach rynkowych, poprzez zastosowanie strategii typu market neutral,
przy uzyciu tam gdzie jest to mozliwe instrumentéw pochodnych.

Subfundusz bedzie inwestowat w akcje spoétek, ocenionych jako
niedowartosciowane przy jednoczesnym zajeciu krétkiej pozycji (nabycie
instrumentu pochodnego) na wybrany indeks gietdowy poprzez zawieranie
kontraktéw terminowych. Zastosowanie powyzszej strategii powinno prowadzi¢
do kreowania wartosci dodanej dzieki wykorzystywaniu nieefektywnosci
w wycenie akcji poszczegolnych spotek w relacji do wyceny szerokiego rynku.
Subfundusz lokuje od 50% do 80% wartosci aktywoéw netto Subfunduszu
w akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity
depozytowe, oraz w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych, wtym jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszy inwestycyjnych
otwartych, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
z siedzibg za granicg, ktére zostaly zaklasyfikowane przez Subfundusz
do kategorii funduszy (subfunduszy) akcyjnych.

Subfundusz nie stosuje benchmarku.

Ryzyko: Z inwestycjg w Subfundusz zwigzane jest ryzyko rynkowe wynikajgce
z faktu inwestowania przez Subfundusz wiekszosci swoich aktywéw w akcje,
z czym wigzg sie okreslone kategorie ryzyka charakterystyczne dla danego
rodzaju papieréw warto$ciowych. Dodatkowo ryzyko lokat Subfunduszu wynika
z ryzyka zwigzanego z zajmowaniem przez Subfundusz krotkiej pozycji
w instrumentach pochodnych, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe.
Z uwagi na polityke inwestycyjng Subfunduszu polegajacg na zabezpieczaniu
ryzyka rynkowego posiadanych akcji poprzez zajmowanie krotkiej pozycji
w instrumentach pochodnych, ryzyko rynkowe bedzie minimalizowane, przy
czym z uwagi na wystepujace niedopasowanie instrumentéw zabezpieczanych
oraz bazy instrumentéw zabezpieczajgcych pojawia¢ sie beda dodatkowo
ryzyka zwigzane z zastosowaniem tej strategii (ryzyko bazy, ryzyko
niedopasowania, i inne ryzyka charakterystyczne dla instrumentéw
pochodnych). Ceny papieréw wartosciowych i innych instrumentéw na gietdzie
lub rynku, na ktérym sg notowane, w wiekszym lub mniejszym stopniu
podlegajg zmianom w zaleznosci od ogdlnej sytuacji na rynku, czyli od stanu
koniunktury gietdowej. Pogorszenie sie koniunktury gietdowej moze prowadzi¢
do spadku cen wiekszosci notowanych papieréw warto$ciowychiinstrumentéw
finansowych, co z kolei moze wptywa¢ na spadki wartosci jednostek
uczestnictwa.

Jakie sa ryzyka i mozliwe korzysci?
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Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Wskaznik ryzyka uwzglednia zatozenie, ze bedziesz utrzymywac

A

Docelowy inwestor indywidualny: Subfundusz jest rekomendowany
inwestorom  zainteresowanym dlugoterminowym oszczedzaniem przy
wykorzystaniu potencjatu wzrostowego rynku akcji, przy wykorzystaniu
alternatywnych strategii inwestycyjnych polegajacych na zabezpieczaniu ryzyka
rynkowego posiadanych akcji poprzez zajmowanie krétkich pozycji
w instrumentach pochodnych, dla ktérych baze stanowig indeksy gietdowe,
i akceptujgcym umiarkowane do wysokiego ryzyko inwestycyjne. Z uwagi
na fakt, ze Subfundusz w swoim portfelu inwestycyjnym moze posiadac
akcje od 50% do 80% wartosci aktywdw netto Subfunduszu, jest on obarczony
umiarkowang do wysokiej zmiennoscia wartosci jednostki uczestnictwa
(poréwnywalng lub okresowo wyzsza niz w przypadku funduszy akgji).
Zmiennos¢ ta objawia sie mozliwoscig wystgpienia spadkéw wartosci jednostki
uczestnictwa, czasami nawet dos¢ znacznych, szczegélnie w okresach wysokiej
zmiennosci na rynku akcji. W zwigzku z tym zalecany minimalny horyzont
inwestycyjny to okres 3 lat.

Subfundusz adresowany jest zaréwno do inwestoréw posiadajacych jak i
nieposiadajgcych wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestowania.

Mozliwos¢ dokonywania wyptat z Subfunduszu oraz zamiany jednostek:
Jednostki uczestnictwa Subfunduszu podlegajg odkupieniu na Zzadanie
inwestora, zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu
dokonywane jest w kazdym dniu wyceny. Szczegétowe informacje w tym
zakresie zawarto w sekgji ,lle czasu powinienem posiadac¢ produkt i czy moge
wczesniej wyptaci¢ pienigdze?”.

Czas trwania Subfunduszu i mozliwos¢ jego rozwigzania: Subfundusz jest
utworzony na czas nieograniczony. Fundusz moze dokonac likwidacji
Subfunduszu wytgcznie w przypadku zaistnienia przynajmniej jednej
z przestanek:

1) w przypadku spadku wartosci aktywéw netto Subfunduszu ponizej
kwoty 10 000 000 zt,

2) w przypadku, gdy w dwoch kolejnych miesigcach kalendarzowych
wynagrodzenie  otrzymywane przez Towarzystwo za zarzadzanie
Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatalnosci tego
Subfunduszu.

Depozytariusz: Depozytariuszem Funduszu jest mBank Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie.

Dywidendy: Fundusz nie wyptaca dywidend, a wszelkie dochody Funduszu
sg reinwestowane.

Informacje dodatkowe: Wymagane przepisami prawa dokumenty iinformacje
o Funduszu, w tym sprawozdania finansowe lub wyceny jednostek
uczestnictwa, s dostepne bezptatnie w jezyku polskim na stronie internetowej
www.skarbiec.pl.

Aktywa i zobowigzania kazdego subfunduszu sa z mocy prawa oddzielone
od aktywoéw i zobowigzan pozostatych subfunduszy co oznacza, iz przychody
i zobowigzania jednego subfunduszu nie wplywaja na sytuacje majatkowa

produkt przez 3 lata. Jezeli spieniezysz inwestycje przed koncem zalecanego
okresu, faktyczne ryzyko moze sie znacznie rézni¢. Ogélny wskaznik ryzyka
stanowiwskazéwke co do poziomu ryzykatego produktuw poréwnaniu zinnymi
produktami. Pokazuje on, jakie jest prawdopodobiefAstwo straty
zainwestowanych pieniedzy z powodu zmian rynkowych lub wskutek tego,
ze nie mamy mozliwosci wyptacenia Ci pieniedzy.
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Sklasyfikowalismy ten produktjako 3 na 7, co stanowi $rednio niska klase ryzyka.
Oznacza to, ze potencjalne straty wskutek przysztych wynikéw oceniane sg jako
$rednio mate, a zte warunki rynkowe prawdopodobnie nie wptyng na zdolnos¢
Skarbiec - Market Neutral (Skarbiec FIO) do wyptacenia Ci pienigdzy.

Ryzyka majgce istotne znaczenie dla Subfunduszu, ktére nie sq odpowiednio
uwzglednione przez wskaznik:

Ryzyko ptynnosci Ograniczona ptynnos¢ instrumentéw finansowych zwigzana
z niskimi obrotami na gietdzie lub rynku, na ktérym dokonywany jest obrot,
moze negatywnie wptywac na wartos¢ aktywodw Subfunduszu.

Ryzyko kontrahenta Istnieje ryzyko zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie
kontrpartneréw Subfunduszu ze zobowigzan wynikajgcych z zawieranych przez
Subfundusz uméw, co moze prowadzi¢ do spadku aktywoéw Subfunduszu.

proceséw wewnetrznych, bteddw ludzkich, btedéw systemoéw, a takze w wyniku
zdarzen zewnetrznych.

Ryzyko zwigzane 2z mozliwoscia nabywania przez Subfundusz
instrumentéw pochodnych W zwigzku z tym, ze Subfundusz moze nabywac
instrumenty pochodne, pojawia sie dodatkowe ryzyka, w tym niewtasciwego
zabezpieczenia, oznaczajgce, ze zyski na instrumencie pochodnym
nie zrekompensujg strat na aktywie zabezpieczanym.

Szczegbtowe informacje dotyczace ryzyk znajdujg sie w prospekcie
informacyjnym Funduszu w czesci dotyczacej Subfunduszu w punkcie
opisujagcym ryzyka inwestycyjne zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu.

Ten produkt nie uwzglednia zadnej ochrony przed przysztymi wynikami

Ryzyko operacyjne Istnieje ryzyko wystapienia strat zwigzanych z btedna na rynku, wiec mozesz straci¢ cze$¢ lub catos¢ swojej inwestycji.

lub opdZniong realizacja transakcji w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych

Scenariusze dotyczace wynikow

Ostateczna warto$¢ inwestycji w ten produkt zalezy od przysztych wynikéw rynku. Przyszta sytuacja rynkowa jest niepewna i nie mozna doktadnie przewidzie¢, jak sie
rozwinie.

Zalecany okres utrzymywania: 3 lata
Przyktadowa inwestycja: 50 000 PLN

Jezeli wyjdziesz z inwestycji | Jezeli wyjdziesz z inwestycji
po 1 roku po 3 latach

Scenariusze

W tym Subfunduszu nie ma minimalnego gwarantowanego zwrotu z inwestycji.

Minimum Oszczedzajgcy moze straci¢ cze$¢ lub cato$é swoich Srodkow.

Scenariusz warunkéw Koncowa wartos¢ inwestycji po odliczeniu kosztow 26 640 PLN 24530 PLN
skrajnych Srednia roczna stopa zwrotu -46,7% -21,1%
Scenariusz niekorzystn Koncowa wartos¢ inwestycji po odliczeniu kosztow 34 920 PLN 24530 PLN
ystny Srednia roczna stopa zwrotu -30,2% -21,1%

Scenariusz umiarkowan Koncowa wartos¢ inwestycji po odliczeniu kosztow 47 190 PLN 51070 PLN
y Srednia roczna stopa zwrotu -5,6% 0,7%

Scenariusz korzvstn Koncowa wartos¢ inwestycji po odliczeniu kosztow 59 260 PLN 62 040 PLN
ystny Srednia roczna stopa zwrotu 18,5% 7,5%

Przedstawione dane liczbowe obejmujg wszystkie koszty samego produktu i obejmuja maksymalne koszty Twojego doradcy lub dystrybutora. W danych liczbowych
nie uwzgledniono Twojej osobistej sytuacji podatkowej, ktéra réwniez moze mie¢ wptyw na wielko$¢ zwrotu.

Przedstawione scenariusze niekorzystne, umiarkowane i korzystne sg ilustracjami wykorzystujgcymi najgorsze, $rednie i najlepsze wyniki funduszu i jego portfela
referencyjnego z ostatnich 10 lat. Tego rodzaju scenariusze miaty miejsce w przypadku inwestycji miedzy 2012 a 2022 rokiem.

Przedstawione scenariusze sg ilustracjami opartymi na wynikach z przesztosci i zatozeniach zaprezentowanych w tabeli powyzej.
Scenariusz warunkéw skrajnych pokazuje ile pieniedzy mozesz odzyska¢ w ekstremalnych warunkach rynkowych.

Co sie stanie, jesli Towarzystwo nie ma mozliwosci wyptaty?

Fundusz oraz Towarzystwo nie sg objete systemem rekompensat ani gwarangcji dla inwestoréw. Fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego,
ani uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyjnego, uczestnik Funduszu musi liczy¢ sie z mozliwoscig utraty czesci lub catosci wptaconych $rodkéw.

Jakie sg koszty?

W tabelach podano kwoty, ktére sg pobierane z inwestycji na pokrycie réznych rodzajéw kosztéw. Kwoty te zalezg od kwoty inwestycji, okresu utrzymywania produktu
oraz wynikéw osigganych przez produkt. Przedstawione kwoty sg ilustracjami opartymi na przyktadowej kwocie inwestycji i réznych mozliwych okresach utrzymywania
inwestycji.

Koszty w czasie

Zatozylismy, ze:

- w pierwszym roku stopa zwrotu Subfunduszu wyniesie 0%

- w pozostatych okresach utrzymywania Subfundusz osigga wyniki takie, jak pokazano w scenariuszu umiarkowanym

- zainwestowano kwote zainwestowano kwote 50 000 PLN

_ Jezeli wyjdziesz z inwestycji po 1 roku Jezeli wyjdziesz z inwestycji po 3 latach

Catkowite koszty 5827 PLN 13566 PLN

Wptyw kosztéw na zwrot w skali roku (*) 11,65% 8,23%

*|lustruje to, w jaki sposéb koszty zmniejszajg Twéj zwrot kazdego roku w okresie utrzymywania. Na przyktad pokazuje to, ze w przypadku wyjécia z inwestycji z uptywem
zalecanego okresu utrzymywania inwestycji, prognozowany $redni roczny zwrot wynosi 8,94% przed uwzglednieniem kosztéw i 0,71% po uwzglednieniu kosztéw.
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Skarbiec TFI SA pobiera optate zmienng za wyniki w wysokos$ci maksymalnie 20% nadwyzki ponad maksymalng historyczng warto$¢ jednostki uczestnictwa osiggnieta
po 31 grudnia 2021 roku.

Struktura kosztéw

W ponizszejtabeli przedstawiono szacunkowe kwoty poszczegdélnych rodzajéw kosztéw, ktére poniesiesz w pierwszym roku inwestycji przy zatozeniu, ze zainwestowates
kwote 50 000 PLN oraz ze stopa zwrotu funduszu wyniesie w tym okresie 0%.

Koszty jednorazowe (ponoszone przy wejsciu lub wyjsciu)

o Obejmuje to koszty dystrybucji w wysokosci 5,50% zainwestowanej kwoty. Jest to najwyzsza kwota,
Koszty wejscia jaka zostaniesz obcigzony przy wskazanej powyzej kwocie inwestycji. Osoba sprzedajaca 2750 PLN
Ci produkt poinformuje Cie o rzeczywistej kwocie optaty.

Koszty wyjscia Nie pobieramy optaty za wyjécie w przypadku tego Subfunduszu. OPLN
Koszty biezgce (ponoszone kazdego roku)

Opfaty za za)r;qdzan'ie iinne 3,10% wartosci twojej inwestycji rocznie. Jest to szacunek oparty na rzeczywistych kosztach 1550 PLN

koszty administracyjne z ostatniego roku pobieranych z aktywéw Subfunduszu.

. 2,51% wartosci twojej inwestycji rocznie. Jest to szacunkowa kwota kosztéw zwigzanych z zakupem
Koszty transakdji i sprzedaza sktadnikéw portfela Subfunduszu. Rzeczywista kwota bedzie sie rézni¢ w zaleznosci 1257 PLN
od tego, jak duzo kupujemy i sprzedajemy. Koszty te obcigzajg aktywa Subfunduszu.

Koszty dodatkowe ponoszone w szczegélnych warunkach

Opfaty za wyniki i premie 0,54% wartosci twojej inwestycji rocznie. S to szacunkowe optaty uzaleznione od wynikéw
motywacyjne Subfunduszu. Faktyczna kwota bedzie rézna w zaleznosci od wynikéw inwestycji. Powyzsze 271 PLN
oszacowanie zagregowanych kosztéw obejmuje $rednig z ostatnich 5 lat.

lle czasu powinienem posiadaé produkt i czy moge wczesniej wyptaci¢ pienigdze?

Ze wzgledu na zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu oraz okreslone w statucie kryteria doboru lokat, Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy
planuja wycofa¢ swoje $rodki w ciggu 3 lat od rozpoczecia inwestycji. Wyjscie z inwestycji przed uptywem zalecanego okresu moze wigzac sie z nizszym zwrotem.
Subfundusz dokonuje odkupienia jednostek uczestnictwa na zgdanie uczestnika w kazdym dniu wyceny. Odkupienie jednostek uczestnictwa nastepuje nie pézniej niz
w terminie 7 dni po zgtoszeniu zadania ich odkupienia. Wyptata Srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa nastepuje niezwtocznie po ich
odkupieniu. Uczestnik jest réowniez uprawniony do dokonania konwersji tj.: zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego funduszu/
subfunduszu zarzadzanego przez Towarzystwo. Konwersja skutkuje nabyciem jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu docelowego po umorzeniu jednostek
uczestnictwa subfunduszu Zrédtowego oraz wptynieciu srodkéw pienieznych z tytutu umorzenia na rachunek funduszu/subfunduszu docelowego.

Jak moge ztozy¢ skarge?

Skargi zwigzane z dziatalnoscig Towarzystwa, Funduszu lub podmiotu posredniczagcego mogg by¢ sktadane:

1) w formie pisemne;j:
a) osobiscie w Towarzystwie lub w placéwce podmiotu posredniczagcego w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa Subfunduszu,
b) przesytkg pocztows, kurierskg lub inng na adres Skarbiec TFI S.A. Al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa

2) ustnie:
a) telefonicznie na numery Infolinii: +48 22 588 18 43,
b) osobiscie do protokotu w Towarzystwie lub w placéwce podmiotu posredniczacego w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa Subfunduszu.

3) w formie elektronicznej:

a) pocztg elektroniczng na adres: reklamacje@skarbiec.com.pl.

b) za posrednictwem systemoéw transakcyjnych podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa Subfunduszu, o ile posiadajg taka
funkcjonalnos¢.

Skarga moze zostac ztozona przez uczestnika lub przez pethomocnika. Petnomocnictwo wymaga formy pisemnej i moze by¢ ztozone wraz ze skargg lub w czasie
jej rozpatrywania. Skargi w zwigzku z dziatalnoscig prowadzong przez Towarzystwo, Fundusz lub podmiot dziatajacy na rzecz Funduszu skladane sg bezptatnie.
Szczegbtowe informacje na temat sposobu sktadania skarg znajduja sie na stronie www.skarbiec.pl

Inne istotne informacje

Wymagane prawem informacje dotyczace Funduszu, w tym o czynnikach ryzyka inwestycyjnego, znajdujg sie w prospekcie informacyjnym Funduszu oraz statucie
Funduszu, dostepnych w siedzibie Towarzystwa, na stronie www.skarbiec.pl oraz w sieci sprzedazy.

Na naszej stronie internetowej znajdujg sie réwniez comiesigczne informacje na temat historycznych scenariuszy dotyczacych wynikéw Funduszu.
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