ANEKS NR 4

DO PROSPEKTU EMISYJNEGO PODSTAWOWEGO
I PROGRAMU EMISJI OBLIGAC]I

KRUK SPOLKA AKCYJNA

/)

KRUK

ZATWIERDZONEGO PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO

W DNIU 22 GRUDNIA 2014 ROKU

Niniejszy aneks (,Aneks”) zostat sporzgdzony w zwigzku z wejsciem w dniu 1 lipca 2015 roku przepiséw nowej Ustawy z dnia 15
stycznia 2015 roku o obligacjach (Dz.U.2015.238) (,,Nowa Ustawa o Obligacjach”).

Emitent niniejszym Aneksem wtgcza do Prospektu Podstawowego przepisy wskazanej powyzej ustawy.

Wedtug oceny Emitenta, w zwigzku z wejsciem w zycie Nowej Ustawy o Obligacjach, nie zaistniaty zmiany w sytuacji finansowe;j
Emitenta istotnie odbiegajgce od tendencji i informacji przedstawionych w tym zakresie w Prospekcie.

Podsumowanie

Aktualizacja nr 1 Str. 16, Dodaje sie Imie i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujacej posiadaczy dtuinych
pkt. C9. tresc: papieréw wartosciowych
Pod rzagdami Nowej Ustawy o Obligacjach Emitent nie przewiduje zawarcia
umowy o reprezentacje z bankiem-reprezentantem.
Aktualizacjanr2 | Str. 18, Dodaje sie Imie i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujacej posiadaczy dtuinych
pkt. C10 tresc: papieréw wartosciowych
Pod rzadami Nowej Ustawy o Obligacjach Emitent nie przewiduje zawarcia
umowy o reprezentacje z bankiem-reprezentantem.
Czesc 1l Czynniki ryzyka
Aktualizacjanr3 | Str. 32, Dodaje sie Na dzien zatwierdzenia Prospektu i do dnia 1 lipca 2015 r. obowigzywata
pkt. 2.17. tresc: Ustawa o Obligacjach.
W dniu 1 lipca 2015 r. weszta w zycie Nowa Ustawa o Obligacjach.
Czesc IV Dokument ofertowy
Aktualizacjanr4 | Str. 94, Dodaje sie O ile odpowiednie Ostateczne Warunki Emisji nie bedg stanowity inaczej,
pkt. 3.2. tresc: Emitent nie okresla celu emitowania Obligacji, w rozumieniu art. 5 ust. 1 pkt.

3 Ustawy o Obligacjach i w rozumieniu art.6 ust.2 pkt 4) Nowej Ustawy o
Obligacjach.




Aktualizacja nr 5

Str. 95,
pkt. 4.1.

Dodaje sie
tresc:

Ostateczne Warunki Emisji wraz z niniejszym Prospektem Podstawowym
oraz tacznie z wszelkimi aneksami i komunikatami aktualizujgcymi bedg
stanowi¢ dla poszczegdlnych serii Obligacji warunki emisji Obligacji w
rozumieniu art. 5b Ustawy o Obligacjach i w rozumieniu art. 5 ust. 1 Nowej
Ustawy o Obligacjach.

Aktualizacja nr 6

Str. 95,
pkt. 4.2.

Dodaje sie
tresc:

W dniu 1 lipca 2015 r. weszta w zycie Nowa Ustawa o Obligacjach.

Obligacje wyemitowane po 1 lipca 2015 r. utworzone sg w oparciu o przepisy
Nowej Ustawy o Obligacjach, Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Kodeksu
Spoétek Handlowych.

Aktualizacja nr 7

Str. 96,
pkt. 4.6.1.

Dodaje sie
tresc:

Roszczenia wynikajgce z Obligacji wyemitowanych po 1 lipca 2015 r., w tym
roszczenia o swiadczenia okresowe, przedawniajg sie z uptywem 10 lat,
zgodnie z art. 14 Nowej Ustawy o Obligacjach.

Aktualizacjanr 8

Str. 97,
pkt. 4.6.2.

Dodaje sie
tresc:

Pod rzagdami Nowej Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent jest w zwtoce z
wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajgcych z
Obligacji, Obligacje podlegajg, na zgdanie obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi. Obligatariusz moze zagda¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krétszego niz 3 dni, chyba ze
warunki emisji wskazg krotszy okres (art. 74 ust. 2 Nowej Ustawy o
Obligacjach).

Obowigzek spetnienia $wiadczenia z tytutu wykupu obligacji nastepuje z
dniem otwarcia likwidacji Emitenta, chociazby termin wykupu jeszcze nie
nastagpit (art. 74 ust. 5 Nowej Ustawy o Obligacjach).

Aktualizacja nr 9

Str. 102,
pkt. 4.10.

Dodaje sie
tresc:

Pod rzagdami Nowej Ustawy o Obligacjach Emitent nie przewiduje zawarcia
umowy o reprezentacje z bankiem-reprezentantem.

Aktualizacja nr 10

Str. 104,
pkt.
4.13.1.

Dodaje sie
tresc:

Zasadg jest, ze Obligatariusz moze Obligacje swobodnie zbywaé. Zbywalnos¢
emitowanych przez Emitenta Obligacji nie jest ograniczona. Obligacje mogg
by¢ zbywane jedynie bezwarunkowo (art. 16 Ustawy o Obligacjach). Nowa
Ustawa o Obligacjach nie przewiduje takiego ograniczenia, co umozliwia
zbywanie Obligacji pod warunkiem. Natomiast zapis na obligacje dokonany
pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu jest niewazny (art. 42 ust. 2
Nowej Ustawy o Obligacjach).

(...)

Emitent moze nabywac wtasne obligacje jedynie w celu ich umorzenia.
Emitent nie moze nabywa¢ wiasnych obligacji po uptywie terminu do
spetnienia wszystkich zobowigzan z obligacji, okreslonego w Ostatecznych
Warunkach Emisji. Emitent bedgcy w zwtoce z realizacjg zobowigzan z
obligacji nie moze nabywac witasnych obligacji (art. 25 Ustawy o obligacjach
i art. 76 Nowej Ustawy o Obligacjach).

(...)

W dniu 1 lipca 2015 r. weszta w zycie Nowa Ustawa o Obligacjach.

Aktualizacja nr 11

Str. 107,
dodaje sie
pkt. 4.15.

Dodaje sie pkt.
4.15.

4.15. ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Emitent nie przewiduje ustanowienia zgromadzenia obligatariuszy.




Aktualizacja nr 12 | Str. 107, Dodaje sie Informacje zawarte w Ostatecznych Warunkach Emisji w odniesieniu do
pkt.5.1.1. | tresc: poszczegdlnych serii  Obligacji powinny by¢ analizowane facznie z

informacjami zawartymi w niniejszym Prospekcie Podstawowym oraz tgcznie
z wszelkimi aneksami i komunikatami aktualizujgcymi. Informacje te tacznie
stanowig warunki emisji danej serii Obligacji w rozumieniu art. 5b Ustawy o
Obligacjach i w rozumieniu art. 5 ust. 1 Nowej Ustawy o Obligacjach.

Zatacznik Definicje i skréty

Aktualizacja nr 13 | Str. 135 Dodaje sie: Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 roku o

Nowa Ustawa o Obligacjach weszta w zycie z dniem 1 lipca 2015 .,

Obligacjach.

Zatacznik Wz6r Ostatecznych Wa

runkow Emisji

Aktualizacja nr 14

Str. 137,
akapit 5

Dodaje sie
tresc:

Ostateczne Warunki Emisji Obligacji serii [__] oraz informacje zawarte w
Prospekcie  Podstawowym  wszelkich aneksach i komunikatach
aktualizujacych stanowig tacznie warunki emisji Obligacji serii [ ] w
rozumieniu art. 5b Ustawy o Obligacjach i w rozumieniu art. 5 ust. 1 Nowej
Ustawy o Obligacjach.

Aktualizacja nr 15

Str. 139,
pkt. C

Dodaje sie
tresc:

Pod rzagdami Nowej Ustawy o Obligacjach, jezeli Emitent jest w zwtoce z
wykonaniem w terminie, w catosci lub czesci, zobowigzan wynikajgcych z
Obligacji, Obligacje podlegajg, na zgdanie obligatariusza, natychmiastowemu
wykupowi. Obligatariusz moze zgda¢ wykupu Obligacji réwniez w przypadku
niezawinionego przez Emitenta opdznienia nie krétszego niz 3 dni, chyba ze
warunki emisji wskazg krotszy okres (art. 74 ust. 2 Nowej Ustawy o
Obligacjach).

Obowigzek spetnienia $wiadczenia z tytutu wykupu obligacji nastepuje z
dniem otwarcia likwidacji Emitenta, chociazby termin wykupu jeszcze nie
nastapit (art. 74 ust. 5 Nowej Ustawy o Obligacjach).

Aktualizacja nr 16

Str. 147,
pkt. C9.

Dodaje sie
tresc:

Imie i nazwisko (nazwa) osoby reprezentujacej posiadaczy dtuinych
papieréw wartosciowych

Pod rzagdami Nowej Ustawy o Obligacjach Emitent nie przewiduje zawarcia
umowy o reprezentacje z bankiem-reprezentantem.

Niniejszy Aneks jest udostepniany do publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem termindw przyjmowania zapisow na Obligacje
oferowane w ramach Programu Emisji Obligacji.
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